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Prifungsumfang und Prifungauftrag

Fur die Jahre 2015 und 2016 hat die PROJECT Investment AG erfolgreich das Qualitatssiegel Trusted Asset
erhalten und ist damit in die Trusted Society aufgenommen worden. Entsprechend der Evaluierung vom
18.11.2015 wird nach 18 Monaten eine Uberprifung der Evaluierung notwendig. Die hier vorliegende Doku-
mentation entspricht diesem Update, das insbesondere Veranderungen dokumentiert. Aktuelle Recherchen in
Stichproben innerhalb des Prifungsumfangs erganzen die Ausgangsuntersuchungen.

Das Unternehmen

Die PROJECT Investment AG hat sich in den vergangenen 24 Monaten sehr erfolgreich entwickelt. Umsatz und
Ertrag konnten gesteigert werden. In der PROJECT Investment AG war in der Geschaftsleitung Kontinuitat zu
vermelden.

Es hat aber einen Wechsel an der Unternehmensspitze der Holding gegeben:

Mit Wirkung zum 1. Dezember 2017 ist Ottmar Heinen zum Vorstand Vertrieb und Marketing bestellt worden.
Er erganzt Markus Schirmann, der bereits seit etwa einem Jahr im Unternehmen ist.

Ottmar Heinen kommt von der Regensburger Lacuna Gruppe, bei der er zuletzt als Geschaftsfihrer und
Vorstand der operativ tatigen Vermogensverwaltung der Gesellschaften verantwortlich war. Der geburtige
Aachener verflgt seit Gber 30 Jahren Berufs- und Fihrungserfahrung in der Finanz- und Sachwertbranche. Er
ist gelernter Bankkaufmann und Sparkassenbetriebswirt.

Mit der Bestellung des neuen Vorstandes wechselt Wolfgang Dippold, einer der beiden amtierenden Vorstan-
de der PROJECT Beteiligung AG, als Vorsitzender in den Aufsichtsrat. Dippold wird dort von Jurgen Seeberger
ab Januar 2018 den Aufsichtsratsvorsitz Gbernehmen. Seeberger wiederum ist bereits seit Februar 2017 im
Aufsichtsrat der Holdinggesellschaft, der von ihm griindeten PROJECT Immobilien Gruppe, der PROJECT Real
Estate AG, gewechselt und hat dort - analog zu Wolfgang Dippold in der PROJECT Investment Gruppe - die
Position des Vorsitzenden inne. Beide PROJECT-Grunder sind damit weiterhin fihrend in der Unternehmens-
gruppe aktiv tatig und mit ihren Familiengesellschaften jeweils zu 49 Prozent am Unternehmen des Mitbegrin-
der beteiligt

Umfassend kann man bei dem Update bestétigen, dass das Business Modell der PROJECT Investment AG bzw.
der PROJECT Beteiligung AG nachhaltig erfolgreich funktioniert. Ebenso hat die Befragung der Kunden/Ver-
mittler ergeben, dass auch diese tragenden Personen fir den Erfolg des Geschaftsmodells weiterhin voll hinter
dem Unternehmen stehen. Die Umfrageergebnisse dazu finden Sie auf der Seite 3.
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Befragung von mindestens fiinf Kunden / Vermittler zu dem Unternehmen
Das Ansehen bei den Finanzanlagenvermittlern fur die PROJECT Investment AG ist sehr hoch. Die Befragten
wurden per Zufallsprinzip ausgewahlt. Zwar ist eine Losgréfle von 10 Feedbacks nicht reprasentativ, sie ist

aber eine wesentliche Stichprobe. Durchweg wurde als Riickkopplung eine Uberdurchschnittliche Bewer-
tung in den Hard-Skills abgegeben. Im Einzelnen sind dies:

Fachkompetenz Immobilien
0 2 4

Strukturierungskompetenz geschlossene Investmentvermégen

0 2 4

o)
o

6

FAV-Einschatzung

Betreuungskompetenz

0 2 4 6 8 10
Transparenz

0 2 4 6 8 10

Als Durchschnittswerte ergeben sich daraus

9,88

Trotz des hohen Niveaus 2015 konnten die Werte nochmals gesteigert werden.

An der Befragung nahmen folgende Finanzanlagenvermittler teil:

- Bernd Metzke - Bernd Jaiser, Vermogensdesign CmbH

- Uwe Groh, PROFAIR Invest GmbH - Guido Fricke, Horst Guido Fricke Finanzberatung
- Tobias Birx, Dr. Jung & Partner - Helmut Hamann

- Tom Kasper, IONk Wirtschaftsanalysen - Hans Ulrich Kosmack, WFB. Kosmack CmbH

- Felix Holzheimer, Herold Schmidt Holzheimer - Herr Tait, contrinity GmbH

- Dirk Heinrich - Bettina Bantel, PFP CmbH

- John Eulenburg, Eulenburg privat value GmbH - Ralf Zumplasse, Maklerkontor Brand & Co.
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Befragung von mindestens zehn Kunden / Vertriebspartnern

Wie auf Seite 3 bei der Kunden-/ Vermittlerbefragung zu den Hard Skills bestatigt sich auch bei den Soft-
Skills das Ansehen bei den Finanzanlagenvermittlern fir die PROJECT Investment AG. Es ist auch hier sehr
hoch. Die Befragten wurden auch wieder per Zufallsprinzip ausgewahlt. Durchweg wurde als Riickkopplung
eine Uberdurchschnittliche Bewertung in den Soft-Skills abgegeben. Im Einzelnen sind dies:

Integritat des Managements

0

N
(e)]

0 2
Loyalitat

0 2 4 6 0

Weiterempfehlungsfaktor

FAV-Einschatzung

0 2 4 6 0

Als Durchschnittswerte ergeben sich daraus
9,94

Trusted Asset Einschatzung:

Die abgegebenen Bewertungen dokumentieren, dass die Finanzanlagenvermittler der
PROJECT Investment AG vertrauen und diese auch weiterempfehlen.
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Rechercheergebnisse

Bestandteil des Updates sind wie bei der Erst-Evaluierung umfangreiche und ausfuhrliche Internetrecherchen
zu der Unternehmensgruppe, inklusive dem Fuhrungspersonal. Auch diese verliefen wieder ohne wesentliche
Beanstandungen. Die einzigen wenigen Negativeintrage, die bereits bei der Erstprifung gefunden wurden,
konnten als substanzlose Mobbingattacken identifiziert werden.

Weiterhin lauft das begutachtete Beschwerdemanagement effizient und nachhaltig ab. Die dokumentierten,
gemeldeten Beschwerdefalle sind weiterhin im Promillebereich und damit minimal.

Die Leistungsbilanz, die jahrlich von der PROJECT Investorengruppe vorgelegt wird, ist weiterhin Gberdurch-
schnittlich im Marktvergleich. Die Objektabschlisse erzielten im Durchschnitt die geplante Rendite. Um einen
noch genaueren Einblick in die PROJECT Investment AC und deren Geschéft zu erhalten, wird die Stiftung
Finanzbildung ein Produkt der PROJECT Investment AG in ihr Musterportfolio aufnehmen.

Unsere Recherche ergab, dass das Controlling und Entscheidungssystem der PROJECT Investorengruppe als
unabhangig und kritisch im Sinne der Anleger gewertet werden kann. In unserem konkreten Recherchefall hat
die Geschaftsleitung ein Ankaufsprojekt als Kapitalverwaltungsgesellschaft abgelehnt, das durchaus positiv
von den Objektbeschaffern gesehen worden ist. Genau solch eine Unabhangigkeit ist wichtig fiir einen erfolg-
reichen Investitionsverlauf der Investitionsfonds.

Trusted Asset Einschatzung:

Das Update der Evaluierung sowie das fortlaufende Monitoring bestatigt die auBerordent-
liche Positionierung der PROJECT Investment AG bzw. der gesamten PROJECT Investoren-
gruppe im Markt der Sachwertanlagen. Das Businessmodell wird weiterhin klar umgesetzt
und die vorgelegten Leistungsbilanzen bestatigen die Einhaltung der Prognosen. Der
Fihrungswechsel in der Holding bereitet einen Generationswechsel vor. Kontinuitat ist
durch den Aufsichtsrat zu erwarten. Die Umfrage unter Finanzanlagevermittler bestatigt
das hohe Branchenansehen wie auch das vertrauenswurdige Geschaftsmodell. Die Aufnahme in das Mus-
terportfolio der Stiftung Finanzbildung erleichtert zukinftig das Monitoring.
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