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the International Accounting Standards Board (IASB).  The training material is designed to assist those 

training others to implement and consistently apply the IFRS for SMEs. For more information about the 

IFRS education initiative visit  

http://www.ifrs.org/Use+around+the+world/Education/Education.htm . 
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 "��	$3I��5
  -=,E9�  9,�,�    -=,?,9  
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 �����	��           ))  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

          
� ��B�	�
 %���	
b
�3�C
�          
��B�	�
 %���          

�	��� '/� ���/  A,***  ),***  ),,���(  9,���  
�	�%	�!�E  99,***  ),FA*  ),,969 ((h0)  --,E�9  
 "��	$3��B�	�
 %���  -=,���  6,?9�    -=,E�9  

���
�
	�
 ������	�
          
���	(! �
.�� ��-  E9�  -@�    9,�  

  E9�  -@�    9,�  
 "��	$3� ��B�	�
 %���	
b
�3�C
�  -=,E9�  9,�,�    -=,?,9  

          
:&�� 	� c���� ��$�  

• �D� �
�$�� &�	��� K
����  	�� ,�(  H�� ����!�	� Q	�� (U ������� ? ������) 	�� ���	!�� �
�$���
 �������,93  .(/)  

•  ������ ?���,93  +(?)O	"�E � ���!���� �������	�V!� ?���) ���	!�� �
�$�� &� �D� �
�$�� ��
��� �	���%���� ���]� ���	��� �����	�� ���$�	� 	�����!����K!�� (�
��!���� ���!���� �	����
�� H� 

 ��> ���	!�� �
�$����PR�!�  ?	�!
� �!� �� X
D)N-5 ��
���� H���  ����(��� ��>  � 	�� ��5	���� �/
 �! 	�  � OK( &5 ��N1��$��� (4��!�  �
� �.$	
�� ���$�� ���/ ,� ���	��� ������ �R���!�

PR�!�E ���	!�� �
�$��  '
�!� 	�����!���PR�!� � �
��� H�	��� J��D–  c���� �R���! ,(�� ����%���
 W��	!� ������� ���	��� �	
	���� �����39  ��/  �
	
9×)* .(N	
�/ ��0�� ���!��� �	��D�� + 

  

 W��	!� ������� ���	��� �	
	���� ����� ����%��� c���� �R���!39  ��/  �
	
9×)*  :&!`	
 &5  
*9   W��	! c�� ����! ���
!��PR�!� \  

  ���� ����  ���� ����  
 ���/– ���$��  9,3**    
 ���/–  �������� ,
	����� �	
�!����� &
	����T�MD�  3**    
 ���/–  �KM�  9**    

 ��
�� H���– �	��� '/� ���/ (?) �L$
���  ),***    
 ��
�� H��� B �	�%	�!�E (?) �L$
���  ),3**    

 ���/– �	�V!�E  (/) �L$
��� &�(?) �L$
���     7,***  
  

O	"�E � ���!���� �������	�V!� ���	!�� �
�$�� &� ��
���� H���� 	�� ���	!�� �
�$�� &� �D� �
�$�� ��
 W��	!���PR�!� ���4��!�  J�� �.$	
�� ���$��� ���	��� ������ �R���!�U	��
E .�	��D�  

  

*)  ��4��!� � ��!� 	��� ���	��� ������ ����!� ���$�� ��� O	�%h� :(?) �L$
��� &
	��  
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����	 �����	�
 ������
 �
��� �����
�
 ����	�
 :���	 ������
 �����	��           )3  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

  ���� ����  ���� ����  
 ���/– ���$��    93*(U)  
 ���/–  �������� ,
	����� �	
�!����� &
	����T�MD�    9A (�)  

 ��
�� H��� B �	�%	�!�E �M���  	�� :(����(���)      
9×)*– * �����E 4��	��  98A    

  

��4��!� ��� ���$�� O	�%h�PR�!� �� ?��%��� &�	0�� ������ ���	��� ������ ����!� ��!� 	�
 W��	!� ���!
��� �
��� ������� ���	��� �	
	���� &� ���	!�� �
�$�� &
	��� ���!����39  ��/  �
	


9×)* .  
  

•  � �5 �-5 c���� ����!  /  � �I��	��	�%	�!�  �RM  � ����!��  / =E +&�	��� K
����  	�� &�
 .��	$�� �M��� ������  	����  

*3  O	"�E  :�
��� �RM  �KM��� ,��( ,�� ���  �KM��� ���	��� ������ ����!  
  ���� ����  ���� ����  

 ���/–  �KM�    9**  
 ��
���� H���– �	�%	�!�E  ��	�M �/ ^�� :(����(���)9×)*– 
*�	������ ���
!  

9**    

O	"�E ���!
��� �
��� �RM ,���� ���  �KM��� ���	��� ������ ����!  W��	!�39  ��/  �
	
9×)* 
 &� 	�
  �KM��� ,��(��39  ��/  �
	
*×)* .  

• � �5 �-5 c���� ����!  /  � �I��	��	�%	�!�  �RM  � ����!��  / =E +&�	��� K
����  	�� &�
  .��	$�� �M��� ������  	���� 

)/ (   :�	������ ����! ���
! 
9**  ��!� 	��� ���	��� ������ ����! = ���� ���� W��	!�  �KM��	�39 ��/  �
	
 

*×)* .  
)? (  :������� 4��	���� ����! 

98A  ���� ����– ) ���$�� O	�%E 93* ���� ����(U)  +PR�!�E  &
	���� J�� &�	0E
9A���� ����(�).  

� ���$�� O	�%E ����! Z�!����  � +%���!��PR�!�E  4��	���� ��	�� ���	0�� &
	����
 .�������  

 (U)  � �����:���$�  
 W��	!� ���$����PR�!� +9,3**  �
��� N-5 S-�� +�
��!��� O	�%�� �>	
 +���� ����

 +����� �
�� O	�%E93*  S/) ���� ����9,3**  ���� ����÷ 9*  (���
�– 9,9:* 
 .���� ����  

 (�)    J
���� c�� ����!� ����� :  
 W��	!� ���	��� ������ ����! i��39  ��/  �
	
*×)* � (?) �L$
��� J
��� H��!� 	��3** 

���� ���� W��	!� (?) �L$
��� ���	��� �	
	���� &� ���!���� ������  / S/ +39   �
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 �����	��           )8  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

��/*×)* �
	
  ������ �>/3** �� �! 	�� ���� ����4��!�  &�	��� K
����  	�� &� X�
 �!� .����(��� ������PR�!�E  T�� J�� J
����)*   � �
�39 /  �
	
 ��*×)* .

 &�	��� K
����  	�� c��� ?��%��� ����!��  �
�� P�-�)FA  &� ���� ����39   �
	

9×)*  X
�
3**  ���� ����×  ���
��� S����!�� &��!��� &(	!
�� �����9�/)* . i���
��PR�!�  ��	$�� �M��� ������  	���� &� &�	0��9A ) ���� ����i��! 3**  ���� ����
× 9/)* .(  

)([5  �� ����!�	�%	�!�:  
 ����� ����!),3**  W��	!� ���� ������PR�!�  �	V��� �G
/))F O	�%E J�E ��	0�	� (

 ����� ���$��93* ���� ����(U)  J�E ��	0�	�PR�!�E  ����� &
	���� &�	0E9A(�) 
 ���	��� ������ ����! J�E ��	0�	� ���� ����  �KM��	� ��!� 	��� �����9**(/)  ����

����  =),A8A .���� ����  
  

 ��F�G	– �����	�
 ��: V���
    
��%����� ��I �����  +�$	�� ��I �/ ��$	�� �
$� +TK�! = ���	! �
�$ &� ��
�� H���  � ��	��

 ,(��) �/ �
�$���.	>  �V�! .(�	��%������%����� ��I �����  ��%����� ��I ����	
!�� �5	���� ���
���!���� ������ �� ���/ &�	�� �L$
����!$���  S/) ����!�� ���	���O	"�E  K
����  	�� &� 	��� 4�!���� (���$��
 .������ &�	���  

  

 '	�!��%����� ��I ����� ���!���� ������ ����
��� 	�!���7  ���	!�� �
�$�� ���/ &�	�� ����(���
 W��	!� ���	��� ������ S/) ����!�� ���	��� 	��� 4�!������PR�!�  ����!�� ���	��� ���	!�� �
�$�� ���/ &�	��

) ���	�K S/ (�>	
 �/) J�E ��	0�	�0	�M
E ���	!�� �
�$�� ���/ &�	�� ����(��� ���!���� ������ &� (�	
 W��	!  �� 	�� 4�!������PR�!�  .(pR��� W��	!�  

  

 ?	�!��  
����%����� ��I ����� ���%M kRV &� ���� W��	!�   � ����� ����(� Z�� �	� &�)
 :(�L$
��� ������� ���	��� �	
	���� &� �
�	���� i�	����  

*9  ����!��%����� ��I �����  W��	!���PR�!� \  
*)  J�� ��	��� ���"!�� ����!��%����� ��I �����  W��	!  � ��!���� ��>���� ��!��� �RM��PR�!� 

�� ���	��� ���	��� ��!��� ����� J!��� \������� ���	��� �	
	���� 	�� ���/ &! 
*3  &� ��	��� ���"!�� ����!��%����� ��I �����  .���	��� ��!��� �RM 
  

 ?	�� �
���%����� ��I �����  &���	�
  �VRV�� ���%M��  � i�	���� ����� +����!�	�� +���	��� ��!���
� ���!��� �	�������  �
!  / ?(�� +NR�/���� ��I ����	��%� )  �!�%M��  �9) � ()  � ����!� (

 .���	��� ��!��� c�� �	�	��  
 ��4	1– �����	�
 ��: V���
    

                                                   
٦
   �� �
�$�� �	��K!��� ���D "����(��� ���!���� ������" J�E ������ N-5 &� ���	$�� i����� &
�! (���D� &�	� �/) ���	!

.������� ���	��� �	
	���� &� ���	!�� �
�$�� (���/ &�	� �/) �	��K!��� ���L� X� 4�!�� S-��  
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 �����	��           )A  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

 I�4	�
E�  B�	
�
�
 � �)��	
 2�� (1) ����
	�
� ���������
 I�	 P1� #C�1 H	 % �)��	
������
  ]���
� (K) ����
	�
�-  "��4�
 H���B9×)*  7�	 (K) �)��	�
 2�� ������
�
 J�7��� I�
� �	�> ����
�
 ��	���	�
 8�
>
 .]���
 �)��	
 (K) ����
	�
� ������

 ]���
� ��C
�	�
 ����� X����� �
���
 ��Y ����	�
 ���	$	�
 ������ H1�8×8* :  
  

     ����
��	�  

�� ���/ &�	�� ���!���� ������ �L$
�� ������ S/) ����!�� ���	��� (?) �%��!���� ���"��
� (���	���  	�� &� &�	��� K
��� ������ W��	!�9  &
	V��  �
	
9×)*  W��	!)��PR�!�(  

  -,���  

�� ���/ &�	�� ���!���� ������ &� ��	�K �L$
�� &� ����!�� ���	��� (?) �%��!���� ���"��
  � ������ &�	��� K
����  	��9  &
	V��  �
	
9×)*  J�E39  ��/  �
	
3×)* .  

  9,���  

$�� �M����� ��	 �L$
�� ������ ��	$�� �M���  	�� &� ���$��� (?) �%��!���� ���"��
 W��	!� ���!
��� �
���39  ��/  �
	
8×8*  (���	��� ��!���)   

  9��  

�� ���/ &�	�� ���!���� ������ J�� T�M/ �����"! �(�� = :�G�R� �L$
�� ���"��
��� �	
	���� &� ����!�� ���	��� (?) �%��!���� �
��� �RM ������� ���	8×8* .   

    

�� ���/ &�	�� ���!���� ������ �L$
��  	�� &� ����!�� ���	��� (?) �%��!���� ���"��
 &� 	�
 ������ &�	��� K
����39  ��/  �
	
8×8*.  

  =,9��  

  


 #� I�� #
��5
 IG+ H�
)��	�
 H�� �G	��	-×,�  2�38×)* .  
 ?	��  
������� ��I �������%  :���%M kRV &�  

     ����
��	�  

 W��	!� ���	��� ������  � ��%����� ��I ����� ����	
!�� �������PR�!�  ���/ &�	��
�� �L$
����"��� ) ����!�� ���	��� (?) �%��!����9* %× 9,*** (���� ����  

  -��  

�� ���	��� ������ &� ���"!��  � ��%����� ��I ����� ����	
!�� ����� ���/ &�	 �/)
 S/) ���	!�� �
�$�� (��
�� H����� �L$
����"���  (? �%��!���� ���	��� �	
	���� &�

 W��	!  � ���������PR�!�  J!�39  ��/  �
	
3×)*  )9* %× A,*** (���� ����  

  9��  

��/ &�	�� ���!���� ����� &� ���	��� ��!��� ��	�K ��%����� ��I ����� ����	
!�� ����� �
�� S/) ���	!�� �
�$�� (��
�� H��� �/) �L$
����"���  ���	��� �	
	���� &� (? �%��!����

 �������–  �
�� ������ ^���� ������ %�� �	V��� �-5 &� ��	�K�� H��!!8×8*   ?��
����
�� �L$
����"��� ? �%��!���� )9* %× A** .(���� ����  

  9�  

2��(���    =9�  
  

 :���� �
$�9* %× 7,A** �� ���/ &�	�� ���!���� ������) ���� ���� �L$
����"���  ? �%��!����
 &� 	�
 ������ &�	��� K
����  	�� &� ����!�� ���	���39  ��/  �
	
8×8* (– 7A*  .���� ����  
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 �����	��           )7  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

 I�4	�
E-   I�4	�
 "> �	B �C�!� "0 %N����
,? I�4	�
 
70 "> (1) �)��	�
 D��
�
 HB� .JG	
�3 
@9 % ������
 D	 HB� (K) �)��	�� ����
 %��� �C� "
�
 ������
 #C�5
 H	 ��>

 (1) �)��	�
 D>�
� .(K) �)��	�
 2��6,9��  .#C�5
 I���	 ��	� ����  
  

��%����� ��I �����  :  
 W��	!� 	�
 ������ &�	��� K
����  	�� ��/ +�	V��� �-5 &���PR�!� ?	���� .��%����� ��I ����� 

��	!� W��PR�!� ��%M�� O��(E S���0��  �� +9 .%��  
  

  h� +X������%����� ��I ����� :)A %×  ���/ &�	� i��! ���	� ����� ����!�� ���	��� (?) �L$
���
8,:**  = ���� ����9,9:A  �	V���  � (?) ������� ��$	��� �G
/) .���� ����)F  &�	� ?	�� ������

�� ���	��� (?) �L$
��� ���/ W��	!� ����!��PR�!�  .(���	��� �����	�  
  

 W��	!� (/) �L$
��� ������ &�	��� K
����  	�� ?	�� �!��39  ��/  �
	
*×)* :&�	!�� ��
�� J��  
1 ��	��
  K  

(1) �)��	�
  
L  

(K) �)��	�
  
�  

�$	�	 �G���
  
h0  

�$	�	  
 + K ��	��
 T1
 + L ��	��

(� ��	��
  

  ���!���� ������  
� ����)(���  

���!���� ������  
(���� ����)  

���� ����  ���!���� ������  
(���� ����)  

I��5
          
���
�
	�
 ��: I��5
          

���$��      �:A(/)  �:A  
 �������� ,
	����� �	
�!����� &
	����

T�MD�  
:,***  3,***  3**  9*,3**  

�	�V!�E(?) �L$
��� &� ��  8,A**    )8,A**(    
  99,A**  3,***  99,):A  99,7**  

���
�
	 I��1          
 �KM�  :**  A**  9**  9,3**  

 ���	(! �
��� ��-  3**  )A*    AA*  
��
  3,***  :**    3,:**  
  8,***  9,8A*    A,AA*  

I��5
 "��	$3  -9,9��  6,69�    -=,?,9  
          

� ��B�	�
 %���	
b
�3�C
�          
 "B��	� �����	�
 ��B�	�
 %���

#5
 �B���
  
        

� ���/�	��� '/  A,***  ),***  )),***(  A,***  
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 ����	�
 :���	 ������
 �����	��           ):  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

�	�%	�!�E  9*,)**  ),3**  )),3**(  9*,)**  
 ��B�	�
 %��� "��	$3  9A,)**  8,3**    9A,)**  

�����	�
 ��: V���
            
��B�	�
 %��� "��	$3  9A,)**  8,3**    97,3:A  
���
�
	�
 ������	�
          

���	(! �
.�� ��-  3**  9A*    8A*  
  3**  9A*    8A*  

� ��B�	�
 %��� "��	$3	
b
�3�C
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 H�b+	�
 (�B� .6�� 
 .��	� ����  

  

 ����� "���_ I��	 8�
>
,� #
 T7�
 H�b+	�
 H1� (K) �)��	�
� (1) �)��	�
 2�� %���� %BG	
�3 U
 ]���
� X
��$�	 I
b� ' (K) �)��	�
 H	E-  I�1 H���B,×,� .   

  

 W��	!� ������� ���	��� �	
	���� ����� ����%��� c���� �R���!39  ��/  �
	
,×,� :&�	!�� ��
�� J��  
  ���� ����  ���� ����  


���� H��� ��– �� Y	��D��	��!��  9**    
 ���D�–  �KM���    9**  
 ���D�– ��(1��� ����0��  )*    

 ��
���� H���– �� Y	��D��	��!��    )*  
  

  �	� ��>� &!�� ����(��� �M�� ���	���� �	Vd O	"�E-×,�.  
  

 (/) �L$
���  � ?�!
���  �KM��� �	� &�-×,� ������� &�	��� K
���� �	
	�� &� J���  ,>��� (/) �L$
���
A**  i�	��� ����(��� ^�� �0�� +���� ����9**  i�� (?) �L$
��� J�� ����D� X!��
!  D) ���� ����
8** �� �! ��� +���	��� ��!��� &� ����!�� ,>� k��� .(���� ����4��!� �� Y	��D� &� Y	��D	��	��!�� 

 .(?) �L$
���M! J�� c���� �R���! ���!  / ?(� H��!� ��I J��� S-��) ^���� i��� ������  �KM��� Z��
�� Y	��D� Z��M!� (����(��� U�	M  � 4�%�  �KM��� ,�� ���� ����(����	��!��  '�
 ������ �(�����  

 .i�����  
  

 i�	��� c���� ����!  �0� P�-�9**  i��! ������� ���	��� �	
	���� &� ���!���� ������  L� ���� ����8** 
�  � Q=��) ���� ���A** �� ������� �R(��� &� ���!���� ������ &5 &!�� ���� ����(/) �L$
� S/ J�� .(

 �(�� = +�	�Z	�M
E  i�	��� ��(1��� ����0�� ��/  h� +X���� . �KM��� &���0�� '	�D� &� ��	��)* 
�� �!�� ���� ����4��!�  &�	��� K
���� ������� �	
	���� &� X��VL�  Y	��D� S/) ��
���� H��� J�� ��	��

 \(�	��!���� .��0	��� �
��� &� ����!�� 2�>� ?��� Y	��/ O	��!�� J�� ����!�� ����  / ?(� +��
	V Q���  
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������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

 I�4	�
6�   (K) �)��	�
 I�	 P1� #C�1 D�	$ (1) �)��	�
 J�	
�C��� ����
� �C�!� "0 %N����
 .
 I�4	�
 "> �	BE�1) �)��	�
 �	�Y . ����
 IG+ (E×,�  H�b+	�
 H	 2��
 �	 D���

 #�� "> (K) �)��	�
 H	 U
B�	
�
 T7�
-×,� ���� (1) �)��	�
 U���
� M@9�  ����
 .��	�  

 ����� "���_ I��	 8�
>
,�(K) �)��	�
� (1) �)��	�
 2�� %���� % .   
  

 �	� &�3×)* +���!���� ������ ��(� ���� ���	���� �R(��� &� ���	!�� (/) �L$
��� ��� ������ N-5 O�KE�)
 -	!�/ �!��� ����(��� �G�!�� �� ���	���� ����(��� �R(� &� 	���(�!  
����  �  	
 &!�� ������ ��G!

:(�	�  
  

   �)��	� �������
 �G$��

����>  

 �������
 �G$��

��_
�
>
 ���	$	�  

  ��	� ����  ��	� ����  ��	� ����  ��	� ����  
  �
) �)��	(1      

 ���D�– ��
��  :A*    :A*    
 �M���– ,�� ,��  � ������E    :A*    :A*  

 4����– �	���� ���
!  A**    8**    
 ���D�–  �KM�    A**    8**  

��4��!�  �KM��� ,���          
  

 ]���
� M����
 ���C� ">E-  I�1 H���BE×,�M ���
>��
 �����
 ��$�  "> ����_��� I�
� �	�> ����
�

�G$��
  (1) �)��	�� ����!�
 �������
 "> �C��$�
 HB		�
 H	 H�B "
�
 �����
 �CF
 �����
 [70 ;
b3�)

:(#�� 7�
�1 �
>�� ���	$	�
 �F!
�
 �� �������
 ���	$	�
 �G$�  
  

   �)��	� �������
 �G$��

����>  

 �������
 �G$��

��_
�
>
 ���	$	�  

  ���� ����  ���� ����  ���� ����  �� ������  
  �
(1) �)��	      

 4��	����–  �M��� ����0– ���	��� ����0��  A*    A*    
 �	���%���– ���	��� ����0��    A*    A*  
 4��	����–  �M��� ����0– ��(1��� ����0��      )*    
 ���D�– ��(1��� ����0��        )*  

��4��!� ���K!�h  �KM��� ,�� J�� �M��� ����0 ,��          
 

 c���� �R���! W��	!� ������� ���	��� �	
	���� ����� ����%���39  ��/  �
	
E×,� :&�	!�� ��
�� J��  
  

  ���� ����  ���� ����  
 4��	����– �	������ ���
!    9**  

 ��
���� H���– *�	��!���� Y	��D�  9**    
 4��	����–  �M��� ����0– ��(1��� ����0��  )*    

 ��
���� H���– 	��!���� Y	��D�*�    )*  
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 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

.����(��� �M�� ���	���� �	Vd O	"�E  
*   +����
� J�� �L$
� �
� ����	���� ������ ,� ����(��� NR�/ ����	���� ������ �
�	�� �
�  ��!�

 ����0 i����� ����!9**  +�	� S/ J�� .�	��!���� Y	��D� J�� '���  �KM��� J�� ���� ����
 	
��M! ������� ������ ��D	�>� �
��L$
��� ���	��� �	
	���� ����!� c���� �R���! ,0�! k�� X�� \

 i����� O	"�E ?����9**  &� ������� ���	��� �	
	����  � ���� ����-×,�  �	V��� �G
/)3F 
 +(NR�/  �
� .�	��!���� Y	��]� ����!�� ��(1��� ����0�� ����! J�� X!�- O&$�� H�%
��)* 

��� ����! �
� \���� ���� &� ��(� 	�
D �	��!���� Y	��]� ����!��  �
� +�L$
��� ���	��� �	
	�
 �	� &� ������ �M���  	��-×,� .  

  

 (/) �L$
��� ��>  � X� 4�!���� (,���� ,��  � H��!��� ������) �M��� i���:A*  �5 �-5  D� .���� ����
/ J�E 2	����  �KM���  � H��!��� ������ ����(��� �M� X��
 O��(E ?��%���  � '��� +��(�	M 4��%

.�M��� J�� c�� ����!  
  

 ����(��� �	���� 4��	
! i��!8**  S/) ���� ����A* ���
!��  � %F** ���� ���� + ���
!�� 	�
�

����(��� U�	M  � 4�%  �  �KM��� ����(��� O��$ �
� ����!��� �	V��� �G
/ +3F .( ���
! i��!

�
$� ��(���� �	������  (/) �L$
��� �%���� ���
�A**  .���� ����  
  

 ,>��� c�� ����! ?��%� +X��� aO	
��9**  �	� &� X� 4�!���� ^����  / �-5  �0� k�� ���� ����
3×)*  �53A* �� �!� .���� ����4��!�  i���� i����� �-5  �9**  �L$
��� ���	��� �	
	���� &� ���� ����

 �	� &� (?)-×,� � &�	!�	��  � P�-� .(?) �L$
��� ������� ���	��� �	
	���� &� �	��!���� Y	��D� &
 S���0��� i�	�� = J!� ?	���� J�� �	��!���� Y	��D� ����!�	�%	�!�h  ����(��� �	��!���� W��	!�39 
 ��/  �
	
3×)*.  

  

 ����0�� i��!�:*  ���
� ���� ����)* �"�	��� ����(��� Y	��/  � %3A* ��� ���� �L$
��� ���!�� .�
 i���� (/)A*  �	� &� �L$
��� ������� ���	��� �	
	���� &� i����� �-5  � ���� ����3×)* &��!��� i����� 	�/ .
 i�	����)* �� �! ��� ���� ����4��!�  ��(1� ����0 ��L
 X� K
���� ������� ���	!!�=� �	
	���� &�

�
��� �
���� c���� ����! �(�!
) &�	��� &� �����0�� ������ ��	�K J�� &.	�
�� c���� ����! ���� +X���� .(
 W��	!� ���!
��� �
��� �M��� �	
	��39  ��/  �
	
3×)*  ,>���)*  ���� ���� ������	��!���� Y	��D�  &�

 .���� ?
	(�� \ �	� &� ����!�� ��
�  .���� ?
	(�� &� �	��!���� Y	��D� ����!-×,� ��/ ,0� S-�� 
.��(1��� ����0��  

  

 ��4	5
– �
��	�
� D���	�
� ��B�
		�
  
 I�4	�
6-   (K) �)��	�
 I�	 P1� #C�1 D�	$ (1) �)��	�
 J�	
�C��� ����
� ]���
� .E-  H���B

 I�1)×)* #��
 H1 ���	$	�
 ��+
 (K) �)��	�
 H	 8�1 ���Y (1) �)��	�
 �B�	
�
 M
 ."��N��
 �0��	� ���$�
 2��	�
 �C��� �G$��
 "> 8�Q� ���
>��
 �	���
 ���B

 (K) �)��	�� ����!�
 �������
-,���  �0 D���
 ���� ��	� ����-,-��  ����
.��	�  
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�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

���
>��
 �����
 ��$� �
 �G$��
 "> ����
�
	 ����	�� ����!�
 ������ "
�
 �����
 �CF
 �����
 [70 ;
b3�)

 ���	$	�
 �G$� "> �C��$�
 HB		�
 H	 H�B:(#�� 7�
�1 �
>�� ���	$	�
 �F!
�
 �� �������  

 ����> �)��	� �������
 �G$��
   ���	$	� �������
 �G$��

��_
�
>
 

 ���� ����  ���� ����   ���� ���� ���� ���� 
 (K) �)��	�
        

 ���/–  ,
	����� �	
�!����
�������� 9,***  

  9,***  

 ���/– Q���
  9,***    9,*** 
��4��!� Q���
 Z�D� O��$�       

 ���/– ��
 9,9**      
 ���/–  ,
	����� �	
�!����

��������  9,*** 
    

 �M�–  ,��  � H��!� ^��
�������� ,
	����� �	
�!����  9** 

    

��4��!� Q���
 Z�D� ,���       
       
 (1) �)��	�
     

 ���/–  ,
	����� �	
�!����
�������� 

9,9**      

 ���/– Q���
  9,9**     
��4��!� (?) �L$
���  � Q���
 Z�D� O��$�.     

 

 W��	!� ���!
��� �
��� ����(��� ������� ���	��� �	
	���� ����� ����%��� c���� �R���!39  ��/  �
	

)×)*  :&�	!�� ��
�� J��  

 

 ���� ���� ���� ���� 
 �M�–  � ����!� Y	��/ ������ ,
����� �	
�!�� ,�� 9**  

 ���/– ������ ,
��� �	
�!��  
  9** 

 .����(��� �M�� Z�D� ,�� �	Vd O	"�E 

  � Z�]� ���!���� ������ Z�M! NR�/ c���� �R���!9,9**  (/) �L$
��� ������� �R(��� &� ���� ����
 J�E9,*** J�E) ������� ���	��� �	
	���� &� ���� ����  ����! &"�� +�Md J
��� .(����(��� J�� 	�!��


 ����(��� �M�� ���	���� �V/ c���� ,>��� ��	�K)9** ��� Z�]� ���!���� ������ &� ���� ����4��!� 
) ^���	�9**  .(Z�D�  � ��M!�� (?) �L$
��� ������� ���	��� �	
	���� &� (���� ����  

  

 I�4	�
6,  1 D�	$ (1) �)��	�
 J�	
 ]���
� .�C��� ����
� (K) �)��	�
 I�	 P1� #C�E-  H���B
 "��4,×,� I���	 (K) �)��	�
 H	 2��	 (1) �)��	�
 �B�	
�
 M-,-��  ��	� ����
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������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

 ��
�
 �Y (K) �)��	�
 ���B ."��N��
 �0��	� ���$ 2��	B �C��	�
�
 ���	$	�
 ��+

 ]���
� `��4 (�� H	 2��	�
-  "��4�
 H���B-×,�  j��	�-,�,9  "> .��	� ����

 ��	� 2��	�� "$�
��
 �	��
 ����
 #
 M�Y��
 P!�,-  j��
 ����
	 �	�Y� ���9�� 
 ]���
� .��	� ����-  "��4 H���B,×,� ���
>��
 �	���
 ���B M 2��	�� �G$��
 ">

 (K) �)��	�� ����!�
 �������
-,��� ��	� ���� T����
�
 "$�
�'
 �	��
 P�Y� .
� "��
	�
 H	 2��	�-  "��4�
 H���B,×,�  ��	�,�  2��	�� ����
	�
 �	���
� ���9�� 

 ���B� .��	� ��������� ����
 ���4�
  ����� "0K��� �
JGC
�.  
  

���
>��
 �����
 ��$� �
 �G$��
 "> ����
�
	 ����	�� ����!�
 ������ "
�
 �����
 �CF
 �����
 [70 ;
b3�)
:(#�� 7�
�1 �
>�� ���	$	�
 �F!
�
 �� �������
 ���	$	�
 �G$� "> �C��$�
 HB		�
 H	 H�B  

  

  �������
 �G$��

����> �)��	� 

  �������
 �G$��

��_
�
>
 ���	$	� 

 ���� ����  ���� ����   ����
���� 

���� ���� 

 (K) �)��	�
      
 ���/– �������� ,
	����� �	
�!���� 9,*)A   9,*)A  
 ���/– Q���
  9,*)A   9,*)A 

��4��!� Q���
 J
���� O��$�      
      

E-  "��4 H���B-×,�       
 4��	��– PR�!�E )A(/)   )A  
 ���/– �������� ,
	����� �	
�!����  )A   )A 

��4��!� �PR�!�h  &� ���!���� J
���� ���M �	�-×,�       
       

-  "��4�
 H���B)×)*       
 ���D�– ��
  9,9**     
 ���/– �������� ,
	����� �	
�!����    9,***    
 �M���–  ,��  � H��!� ^���������� ,
	����� �	
�!����    9**     

��4��!� Q���
 J
���� ,���  �
(1) �)��	     
-  "��4�
 H���B,×,�        

 ���/– �������� ,
	����� �	
�!����  9,9**       
 �M���–  ,��  � H��!� ^���������� ,
	����� �	
�!����         
 ���/– Q���
    9,9**     

��4��!�   � Q���
 J
�� O��$�(?) �L$
���         
         

E-  I�1 H���B,×,�         
 4��	��– PR�!�E  3*(?)     )A  
 ���/–  ,
	����� �	
�!������������       3*  )A 

��4��!� �PR�!�h  �	� &� ���!���� J
���� ���M)×)*.           
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�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

  
 W��	!� ���!
��� �
��� ����(��� ������� ���	��� �	
	���� ����� ����%��� c���� �R���!39  ��/  �
	


)×)*  :&�	!�� ��
�� J��  

 ���� ����  ���� ���� 
 �M�– �	
�!�� ,��  � ����!� Y	��/ ������ ,
����� 9**  

 ���/– ������ ,
��� �	
�!��  9**  
 ���/– ������ ,
��� �	
�!��  A(U)   

 4��	��– PR�!�E    A  
����(��� �M�� ���	���� �	Vd O	"�E      

����� ���	��� �	
	���� &� ���!���� ������� ������� ���	��� �	
	���� &� ���!���� ������  �� H���� N	
�/ ^0�� ��
 �	� &� J
���� (/) �L$
���,×,�: 

 ������� ���	��� �	
	���� �L$
��� ������� ���	��� �	
	���� H���� 
  ��(/) �L$
� (?) �L$
���  
 ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� 
39  ��/  �
	
-×,� 9,***   9,**** B 
9  &
	V��  �
	
)×)*  ,�� / O��$  – 9,9** )9,***( 9** 

PR�!�E  �	�)×)* ))A(  )3*(  )A( 
39  ��/  �
	
)×)* �:A 9,*:* B �A 

 W��	!�9  &
	V��  �
	
)×)* + �
	
 J
���� ���!���� ����(��� ���>9**  �R(���  � �>/ ���� ����
 �%�

 ((?) �L$
���� (/) �L$
���)  �!L$
��� ���	��� �	������� �	��!�� �
� .(/) �L$
��� ������� ����_� �����

 .����(��� �M�� ���	���� �	Vd &"�! NR�/ c���� �R���!  h� +����(��� ������� ���	��� �	
	���� 	�
�  
)/ (  �� 4��	�� ��!PR�!�  ����(���� (?) �L$
���)A  �L$
��� J�� ���
!�� S/) �
� �
 ���� ����

 ����(��� J��� (?)9,*)A �� ������ 	�
� Q	���%� ���� ���� ����!�A**  J�� ������ ���� ����
 ���� ������ &��!��� &(	!
�� �����)9   .(�
� 

)? (  � ������� 	�!R(� &� (/) �L$
��� 4�!�!PR�!�h  ,>���3*  �	�� ���� ����)×)*  4��	�� S/)
_� ��	> i��� J�� ���!PR�!�  i���7** ) ���� ����9,9**  ����!��� ������ �>	
 ���� ����A** 

�� ���� ������ &��!��� &(	!
�� ����� J�� Q	����� ���� ��)*  .����(��� ^�� ��$� S-��� (�
�  
(U)  �� ���>PR�!�  �"�	���A  �	
	���� ����E �
� 	51	"�E ?(�� (/) �L$
��� ��>  � 	�� 4�!���� ���� ����

� ������� 	�!R(� &� (/) �L$
��� 4�!�! k�� ������� ���	���PR�!�h 3*  �	��� ���� ����)×)*(b) 

 4��	�� �"�� k��PR�!�E  ��!��� '�
� ����(���)A ���� ����(/).  
  



����
 �� . ���!�	�
� ����	�
 ����	�
 �������
 
  

����	 �����	�
 ������
 �
��� �����
�
 ����	�
 :���	 ������
 �����	��           8�  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

 I�4	–  ���	$	�
 I+
� ��$1  
 I�4	�
6E   #���
 IG+ .�C��� ����
� (K) �)��	�
 I�	 P1� #C�1 D�	$ (1) �)��	�
 J�	
)×)* 

 M(������
 ����	�
 ��
!�
)��$1 �)��	�
  (1)B	 b�� K
 �)��	�
 ��>� `�� (K) �)��	��
 J�7 I���	 (K)-��  .(1) �)��	�� ��	� ������	���
 �����
 ���B  "
�
 ��$�o� �C
�$�

�)��	�
  #��� ����!�
 �������
 �C
G$� "> (K) �)��	�
� (1))×)* :"��
�
 ����
 2��  
  

(1) �)��	�
 ���� ���� ���� ���� 
 ���/– ��
 9**  
 �M�– �	(�E ������"$!  9** 
��4��!� Q���
 ���!��� �	(��� �M�� 

   

(K) �)��	�
   
 4��	��–  ����"$! ���	(�E 9**  
 ���/– ��
  9** 

��4��!� .Q���
 2������ �	(��	� 

����� ����%��� c���� �R���! +X��� aO	
�� .Q	V�	V Q	��% ��$! =� ����(��� ���
�	� ���M�� N-5 �
 ��� �	
	�
:&5 ����(��� ������� ���	���  

 ���� ���� ���� ���� 
 �M���– ����"$! ���	(�E 9**  

 4��	����– ����"$! ���	(�E  9** 
�E".����(��� �M�� ���	���� �	Vd O	 

 ��4	1– ���	$	�
 I+
� W���5
  
 I�4	�
66  .�C��� ����
� (K) �)��	�
 I�	 P1� #C�1 D�	$ (1) �)��	�
 J�	
  ]���
�E-  H���B

 I�1,×,� W���1 ��>�� (K) �)��	�
 ����1 M #C�1 ����9�  W���5
 H	 ��	� ����
 ]���
 ��� ����
	�
BG	
�3 .(1) �)��	�
 I�Y H	 �C��	���
 �����
 ���B  [7C� ����
	�


 "
�
 ��!��
 �C
�$� ����
 2�� ����!�
 �������
 �C
G$� "> (K) �)��	�
� (1) �)��	�

:"��
�
  

�
(1) �)��	  ��	� ���� ��	� ���� 
 ���/– ��
 A*  
 �M�– Y	��/ ���/  A* 
��4��!�  Y	��L� ���D�.Q���
 ���!���� 
   

(K) �)��	�
 ���� ���� ���� ���� 
 ��
���� H���– Y	��/ :�	��!���� Y	��D� ���D� A*  
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 �����	��           A*  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

 ���/– Q���
  A* 
��4��!�  Y	��L� ���D��������Q���
 � 

 �R���! +X���� .���/ Y	��/ �M� �(�� = &�	!�	�� �
��� ���/ Y	��/ �(�� = +����(��� �G
 ��(�  �
 W��	!� ���!
��� �
��� ����(��� ������� ���	��� �	
	���� ����� ����%��� c����39  ��/  �
	
)×)*  J��

 :&�	!�� ��
��  

 ���� ���� ���� ���� 
 �M�– ��/ Y	��/� A*  

 ��
���� H���– �	��!���� Y	��D�  A* 
����(��� �M�� ���D� Y	��/ ���	�� �	Vd O	"�E 

  

 �	V��� ^0�� :�G�R�87 .��	
�	� �
���� ��I ���	!�� �
�$�� k�� ����(��� �M�� ���D� Y	��/  

 I�4	�
69   I�4	�
 "> �	B �C�!� "0 %N����
66 #
� #� MI�4	�
 
70 "> U�1 '3 . #C�1 W���1 D>�
 ]���
�E-  I�1 H���B,×,� . "
�
 ��!��
 [7C� ����
	�
 ��	���
 �����
 ���B �C
�$�
�)��	�
 :"��
�
 ����
 2�� ����!�
 �������
 �C
G$� "> (K) �)��	�
� (1)  

 
�
(1) �)��	 ���� ���� ���� ���� 

 ���D�–  ���D� Y	��/�
����� A*  
 �M���– ���/ Y	��/  A* 

��4��!� .�
����� ���D� Y	��/� ���D� Y	��/ �M�� 
   

(K) �)��	�
 ���� ���� ���� ���� 
 ��
���� ���– :�	��!���� Y	��D�  

���D� Y	��/ ,�K�! A*  
����K!� B �
.���� ���D� Y	��/  A* 
��4��!�  �
����� ���D� Y	��L����K!�E ���D� Y	��/ ,�� 

��� �G
 ��(�  � ���	��� �	
	���� ����� ����%��� c���� �R���! .���/ Y	��/ ���	�� �(�� = +����(
 W��	!� ���!
��� �
��� ����(��� �������39  ��/  �
	
)×)*  :&�	!�� ��
�� J��  

 ���� ���� ���� ���� 
 �M���– ���/ Y	��/ A*  
 ���/–  ���!�� ���D� Y	��/
 Z���� 

 A* 

��K!�E B Y	��/  ,���� ���!�� ���D� A*  
 ��
���� ���– �	��!���� Y	��D�   A* 



����
 �� . ���!�	�
� ����	�
 ����	�
 �������
 
  

����	 �����	�
 ������
 �
��� �����
�
 ����	�
 :���	 ������
 �����	��           A9  
������
 �
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�
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 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

���D� Y	��/ ,�K�! 
.����(��� �M�� ���D� Y	��/ ���	�� �	Vd O	"�E 

 
 I�4	�
6=  J�	
  (1) �)��	�
?� #�� "> .�C��� ����
� (K) �)��	�
 I�	 P1� #C�1 H	 %

,×,� DY
�� #C�1 W���1 (K) �)��	�
 ����1 M-,���  W���5
 H	 ��	� ����
�
 ]���
 ��� ����
	�
JG	
� "
�
 ��!��
 [7C� ����
	�
 ��	���
 �����
 ���B . �C
�$�

�)��	�
 :"��
�
 ����
 2�� ����!�
 �������
 �C
G$� "> (K) �)��	�
� (1)  
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 ���	!�� �
�$�� ���/ &�	�� ���!���� ������ Z�M� Q	�.K( �
���� ���	! �
�$ ��>  � ���D� Y	��/  R�E

 ����
��� ����� Z�M� &�	!�	����%����� ��I �����  .���	!�� �
�$�� ��
�� H��� &�  
  

� ������� ���	��� �	
	���� ����� ����%��� c���� �R���! W��	!� ���!
��� �
��� ����(��39 ��/  �
	
 
,×,� &�	!�� ��
�� J��: 

 ���� ���� ���� ���� 
 �M�B ���/ Y	��/ F**  
���/ u Z���� ���!�� ���D� Y	��/   F** 
��K!�Eu ,���� ���!�� ���D� Y	��/ F**  

��
���� H���u��%����� ��I ����� )**  
��
���� H���u�!���� Y	��D��	�: ���D� Y	��/ ,�K�!  9,*** 

����(��� �M�� ���D� Y	��/ ���	�� O	"�E. 
 

 :�G�R� J"�! &�	!�	�� +����(��� ���M�� &5 �D� �
�$�� J�E ���	!�� �
�$��  � ,���� ���!�� ���D� Y	��/
� .c���� �
� J�� �
�$����K!�E  ,�����%����� ��I �����!�� ���D� Y	��/  � 	�!�� + �
�$�� 	�!
��/ &

(/) �L$
��� ���� ���� ���� ���� 
 ���/B  Z���� ���!�� ���D� Y	��/

  
F**  

 �M�B ���/ Y	��/  F** 
��4��!� .�
����� ���D� Y	��/� ���D� Y	��/ �M�� 
   

(?) �L$
��� ���� ���� ���� ���� 
��
���� H���u��!���� Y	��D� :�	  

���D� Y	��/ ,�K�!  9,***  
��K!�Eu ,���� ���!�� ���D� Y	��/  9,*** 
��4��!� � �
����� ���D� Y	��L���K!�E Y	��/ ,�� .���D� 
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����	 �����	�
 ������
 �
��� �����
�
 ����	�
 :���	 ������
 �����	��           A)  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

 ����(��� ��
 ,�!��� S/) ���	!�������� )**  J�E ���D� Y	��/ ,�� �
� ���� ���� ��I �����
��%����� .(  

  

 ��I ����� ����
��� ����� Z�M
! +���D� Y	��/ ���	!�� �
�$��  ��! 	��
� +�	V��� �-5 &� +�Md J
���
�� ��> �	��!���� Y	��]� ��%�����PR�!�  ������)** v�� ���� ����q�w!x�� 4��K!�h )**  ,��� ���� ����

 .&�	��� K
���� ������� �	
	���� &� ��%����� ��I ����� J�E ���/ Y	��/  
  

 I�4	–  .���	$	�
 gG�3 ��	� H� ����
�
 �B���� ��!�F��
 ��	��
 (�
+
  
 I�4	�
6@   ]���
� (1) �)��	�
 �B�	
�
-  "��4�
 H���B-×,� @9H	 %  �)��	�
 I�	 P1� #C�1

 I���	 �C��� ������ (K)@,9��  "0 ��!�F��
 ��	��
 ����) ��!�F� ��	� ����
 (K) �)��	�
 I��1 "��	$3 j��� .(K) �)��	�� ��!�F��
 ��	��
-�,���  ��	� ����

 ]���
� ��!�F�-  "��4�
 H���B-×,� ��	� ���� "0 (1) �)��	�� ��!�F��
 ��	��
 .
 ��	�� (���
 ��� H�B� .��	� ���� "0 ���	$	�� 8���
?  :��	� ����-  ����

 ]���
� ��!�F� ��	�-  "��4�
 H���B-×,� �	�Y �1 ��C� #�
 �G���
 ��CF �Y� .
 .�����  

  

 ��$
�	�
 H
b�	 H�B ]���
� (K) �)��	�
� (1) �)��	��E-  I�1 H���B-×,�  :"��
�
 ����
 2��  
 �
(1) �)��	 

�	� ����� 
(K) �)��	�
  

��!�F� ��	� ���� 
��
���� H���u�	��� '/� ���/ )9**( )9,***( 
��
���� H���u Y	��D� :�	��!����   

-  W��	!�9  &
	V  �
	
-×,� )F*,***( )�,***( 
-  �
��� Y	��/-×,� )9*,***( )A,***( 

 ���/– �	�V!�E (?) �L$
��� &� �� 7*,***(/)  
 ���/– � ,
��� �	
�!�� �����
(�=d) – 7,*** 
 ���/– Q���
 3*,9** �,*** 

 

)/ (   ����G� ���� ����:,A**  ×F  :9  =7*,*** .����G� ����  

) ���	! �
�$ ��(�� :�G�R�(?) �L$
��� �V/ ����(��� Z�� ����  � ���!M� ����G� ����� (
 +�	� S/ J�� .	�� �	���� ?��%��� c���� ��O��(E J��K�� ����! Q=�/ ?(� (?) �L$
��� ��(���  �
 ������ �G
/) ���� ���� J�E ����G� ���� ����  �3*  ���
(/ ���� ����! ��> (���	0E ���	$��

 ."���	���" c���� ��O��(h� �	����  
:���!� 4�� �	��/ N	
�/  

9  &
	V  �
	
-×,�        F  : ���� ����9 ����G� ���� ����  
39  ��/  �
	
-×,�        : : ���� ���� 9 ����G� ���� ����  
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��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

^(���� %��!���  
 �
��� (&����� ����!)-×,�      :,A  : ���� ����9 ����G� ���� ����  

 :���� ���� J�E ����G� ���� ����  � (?) �L$
��� ��(���  �K�� ����!  

 (K) �)��	�
 
����G� ���� ���� 

(���
 ��� (K) �)��	�
  
���� ���� 

��
���� H���u�	��� '/� ���/ )9,***( F  :9 )F,***( 
��
���� H���u�	��!���� Y	��D�  

 -  W��	!�9  &
	V  �
	
-×,� )�,***(  F  :9 ):),***( 
 -  �
��� Y	��/-×,� )A,***( :,A  :9  )3:,A** ( 
 -  ���/–  ������ ,
��� �	
�!��

(�=d) 7,*** :  :9 8),*** 
 ���/– Q���
 �,*** :  :9 73,*** 

 �Md ��	$ �M�– H�� ) ����!�� �>�
(�
K�����   

9),A**(?)  
  

  

(?)   :�V�� �-5)9 ����!  � s$	
�� H���� (���	��� ���D�  i����� ���	!!�=�9*,***  ���� ����
) �
��� ����� &� �.	��� �����  � ����G�:  :9) �
��� ��	�
 &� �.	��� ����� J�E (F  :9 \(

) J�E ��	0�	�)) �
��� Y	��/ ����! (A,***  �5 	�
) �
��� &����� ����	� (����G� ���� ����
 ������� �	
	���� &� ��M!�� �5 	�
) HRI�� ��� J�E (��	$�� �M��� ������� �	
	���� &� ��M!��

) = (&�	��� K
����9*,***  ����G� ���� ����) ×FB:) + ((A,***  ����G� ���� ����) ×FB
:,A = ((9),A** ��. ��� ���� ��  

	�� W��	!� ���!
��� �
��� ��	$�� �M��� ������� ����(��� �	
39  &
	V��  �
	
-×,� :  

 �
(1) �)��	 
���� ���� 

(K) �)��	�
 
���� ���� 

<	��
 �G���
 
���� ���� 

�$	�	�
 
���� ���� 

�
��� Y	��/ 9*,*** 3:,A**  8:,A** 
 �Md ��	$ �M�– ����!�� H��   )9),A**((U) )9),A**(  

�(E �
��� ��	$�� �M��� &�	
-×,� 9*,***  3:,A** )9),A**( 3A,*** 

 �
��� Y	��/-×,� :(�) &�	!�� ��
�� J�� ����
�  
�� ?	��/(/) �L$
� 3F,9)A 

��%����� ��I ����� �,3:A(�) 
 8:,A** 

 �
��� ��	$�� �M��� &�	�(E-×,� &�	!�� ��
�� J�� ?��
�(�):   
�� ?	��/(/) �L$
� )F,:A* 

��%����� ��I ����� 7,)A*([5) 
 E9,��� 
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�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

(U)  .(?) NR�/ ��(�����  �K�� �G
/   

(�)  )A (��%����� ��I ����� ���
 S/) % ×3:,A**  ^��  ���� ����(?) �L$
���  �
���-×,� =
�,3:A  .���� ����  

��) A(  )ھـ(%����� ��I ����� ���
 S/) % ×3:,A**  ^��  ���� ����(?) �L$
��� – 9),A** 
 = (? �L$
��� �M`� ��	$�� �M��� ���� ����7,)A* .���� ����  

(�)   ������ &� N	
�/ Y�$�� �G
/�,)9 .  

 

 W��	!� 	�
 ����(��� &�	��� K
����  	��39  ��/  �
	
-×,�:  
 �
(1) �)��	 

���� ���� 
(K) �)��	�
 
���� ���� 

<	��
 �G���
  
���� ���� 

�$	�	 
���� ���� 

���/      
�����!� ��I ���/     

 ���/– �	�V!�E  &�(?) �L$
��� 7*,***  )7*,***(  
 ���/– (�	��d) ������ ,
��� �	
�!��  8),***  8),*** 

 7*,*** 8),***  8),*** 
�����!� ���/     

 ���/– Q���
 3*,9** 73,***  �3,9** 
 3*,9** 73,***  �3,9** 

���D� &�	�(E �*,9** 9*A,***  93A,9** 
     

��B�	 %���  ��B���
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 �C
�>� ��	� ���� 

  

 ���B (K) �)��	�
 �
�
��3 H1 8�
!�-��  "> �$��	�
 �
�
��'
 H	 IY1 ��	� ����
 I�4	�
=�  ����� �
�
��'
 ���
 MT1 )E,�9�  H	 '�� ��	� ����E,-9�  ����

 �C�!� ���B (1) �)��	�
 H	 8���	�
 ��$�'
 PB� ��� ����� �C����1 H1 `��� (��	�
 I�4	�
 "> �	B=�.  

  

 "
�
 �����
 �C
�$�  :"
'�B "0 ����!�
 ������	�
 #C
G$� "> (K) � (1) H�
)��	�
  
(/) �L$
���  � ���� ���   ���� ����  

      
���/B ��
  9,***    
 �M�–  ,���� ,��  � ����E    9,***  

4��	��B  �	������ ���
!  F**    
 4��	����–  �KM���    F**  

��4��!�   �KM��� ,���(K) �)��	�� ��
 ��	��  
      

(K) �)��	�
   ���� ����   ���� ����  
      

 ���=�–  �KM���  9,***    
 ���=�– ���
�    9,***  

��4��!�   �KM��� O��$�(1) �)��	�� ��
 ��	��  
      

���/B ��
  9,A**    
 �M�–  ,���� ,��  � ����E    9,A**  

4��	��B  �	������ ���
!  9,***    
 4��	����–  �KM���    9,***  

��4��!� ��
 ��	��  �KM��� ,���      
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 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

(1) �)��	�
   ���� ����   ���� ����  
 4��	����B   �	(�=�  9**    
 ���=�– ��
��    9**  

��4��!� �	(��	� (?) �L$
��� ���
 2������  
      

(? ) �L$
���   ���� ����   ���� ����  
 ���=�– ��
��  9**    

    9**  
_�4��!� (/) �L$
���  � ���
 Z������ �	(�=�  � c!	
�� �M��	�  

  

	�� �����  �KM��� O��$ �M� 	��� �R���!�� &� ����� ���	� �	
39  �	�� ��D�  �
	
-×,� :  

   ���� ����   ���� ����  
�M��� B ,���� ,��  � �����  9,***    

4��	��B  �	������ ���
!    9,***  
 �L$
���  �KM��� ,�� (/) �L$
��� ��	> 	��� (?) �L$
���� (/) �L$
���  �� ���	���� �	Vd �	��!�=

.(?)  
  

/ (/) �L$
��� �(�¦! ���! Q	�	��)**  ����� ,�� ,��  � ������E +S/) ���� ����9,***   � �>/ ���� ����
 �	������ ���
!F**  i��! Q	�	��/ (?) �L$
��� �(�!� .(���� ����A**  ,��  � ����E +S/) ���� ����
 ����� ,����9,A**  ����� �	������ ���
!  � �>/ ���� ����9,*** �(E ����� .(���� ���� Y	��=� &�	

 ��(̈�v���:** �� ������ Y	��D� i��! +�Md J
��� .���� ����4��!�  ������� ���	��� �	
	���� &� 	��:** 
 i�	���� ��(�	M�� 4��%]� ,���� ��� S/) ���� ����9,A**  ����(��� J�� ���
!�� �>	
 ���� ����

 �"�	���F** ! O��(� �(	� �(�! = +X���� .(���� ���� . �KM��� �/ Y	��D� J�� �R���  
  

 &� ������� ���	��� �	
	���� ����� ����(���  �0 �	(�=� �M� 	��� �R���!��39  �	�� ��D�  �
	

-×,�  :&�� 	�
 &5  

  

   ���� ����   ���� ����  
�M��� B �	(�=�  9**    

4��	���� B  �	(�=�    9**  
��� (/) �L$
���  �� ���	���� �	Vd O	"�E &!�� (?) �L$
���(/  	��(��� (/) �L$
���� ?!
� K�� .(?) �L$
��  

  

:&�� 	�
 ��(���� ���	��� �	
	����  �
!  
 ���!
��� �
��� �	��!���� Y	��D�� ��	$�� �M��� ���(��� �	
	����39  �	�� ��D�  �
	
-×,� :  

  (/) �L$
���  (?) �L$
���  �R���!   �	
	����
���(���  

   :�G�R�� &� �
����� �	�	���� Z��¦!  
������� ���	��� �	
	���� &� ����D� N-5  
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  ���� ����  ���� ���� ���� ���� ���� ���� 

 ������=�  3,��*  3,*A*  )9,***(  7,*8*  

 �	������ ���
!  )),77*(  )),3)*(  9,***  )3,�F*(  

 m���
 "��	$3  -,EE�  @E�    ,,�=�  

  � �
��� ��- ) �M/ �M�
=�(�	(�  

  9**  )9**(    

��PR�!�    )9**(    )9**(  
T�M/ 4��	��  ):**(  )3A*(  9**  )�A*(  

 ����
 W���1  =E�  E?�    -,�-�  

 �
��� ����� &� �	��!�� Y	��/  B  B    B  

 ���C� "> ����
�	 W���1
 ����
  

=E�  E?�    -,�-�  

 &� &�	��� K
���� ���(��� ���	��� �	
	����39  �	�� ��D�  �
	
-×,� :  

  (/) �L$
���  (?) �L$
���  ���(��� �	
	����  
 &� ����D� N-5 &� �(����� �	�	���� Z��¦!  � :�G�R�

������� ���	��� �	
	����  
  

���� ���� ���� ���� ���� ���� 

        

���=�        

�������� ,
	����� �	
�!����     A**  A**  
 �KM���  3A*  )**  AA*  

 ���	(! �
��� ��-  )F*    )F*  

��
��  8**  7F*  9,*F*  

 I��'
 "��	$3  -,E�  -,E?�  ,,6-�  

        

����K!� �	        
 �
.�� ��-  3**  :**  9,***  

 ��B�	�
 %���        

�	��� '/� ���/  9**  3**  8**  

 �	��!�� Y	��/  73*  3F*  9,*9*  

�
 "��	$3	
b
� %���� ��
��B�	�
  

-,�E�  -,E?�  ,,6-�  

  
�� ���	��� �	
	���� ���!
��� �
��� (?) �L$
���� (/) �L$
��� ����
�� �	���!�� ���(�39  ��D�  �
	
-×,� :  
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��� �����
�
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 ����	�� ������
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	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

  (/) �L$
���  (?) �L$
���   �	
	����
���(���  

   &� ����D� N-5 &� �(����� �	�	���� Z��¦!  � :�G�R�
������� ���	��� �	
	����  

  

   ���� ����   ���� ����  ���� ���� 

��
 ���>�
�
 ������
�
 ����'
 H	 ����        
�
��� Y	��/  73*  3F*  9,*9*  

:����
�� ��I 4��	���� ����!        
PR�!�E �������� ,
	����� �	
�!����    9**  9**  

��� ���=� &� �����"!����K!� �	
 ����"$!��  

      

���	(!�� �
����� ��-�� &� ��	�K��  ))F*(    ))F*(  
 �KM��� &� ��	�K��  )3A*(  ))**(  )AA*(  

 ,���� ���!���� i�	���� &� ��	�K��
 ���	(!��  

3**  9**  8**  

������
�
 ����'
 H	 ����
 ">��  E��  E?�  =?�  
����
 ��
�� "> I���	�
 ����
� ����
  -��  E��  6��  
����
 ���C� "> I���	�
 ����
� ����
  6��  =?�  -,�?�  

 O��$ �! :�G�R������� ,
	����� �	
�!������  ) (?) �L$
��� &�7**   	�!.� '	�/ J�� (���� ����
 &� ���� ��I i����� �-5  	
� .�(D� ���>39  ��D�  �
	
-×,� .  

����	�
 ����	�
 �������
 "> �����>3  
�,3* :&!=�  � Y	��=� ������� ���	��� �	
	���� J��  ��!�  

��� ���	� �	
	�� &5 ���	��� �	
	����  / ����� (/).��  
 .������� ���	��� �	
	���� ����E ?�� (?)  

 .������� ���	��� �	
	���� &� 	��(���E �!� �#$
� S/ ����!� '�/ (U)  
 .������� ���	��� �	
	���� ����E '�/ (�)  

 ��!� 4�% �	�	��� ([5) �C���� "
�
 �����33  .I�
	�
 (���
 �����>
 
 

I�4	  
 I�4	�
=,  �	B �C�!� "0 %N����
  I�4	�
 ">=- ��
�1 I�4	�
 
70 "> (K) �)��	�
 H1 '3 .

 ����
 H	 H�b+	�
 × U
�$1� K
B	 b�� 8�� HB	�� .((1) �)��	�
 2�3� H	 '��)

' :"�� �	B ����	�
 ����	�
 �������
 "> �C$
��3 �
�	�
 �����>  

������� ���	��� �	
	���� J�� �	G�R�  

�� ������ P�	��� �5 (') ����� ���	��� �	
	���� Z��  ��!�� .(?) �L$
���� (/) �L$
�
 �������Q	��� (�) ����� ��G
D  .(?) �L$
���� (/) �L$
��� X�� �(�! S-��  
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 ��0	M�� �#$
��� ,��( ������� ���	��� �	
	���� N-5 �0!� +T�M/ �#$
� S/ J�� (') ����� �%��� =
 .(') ����� ��%���  

  

��	��� �	
	���� N-5 +����� �L$
� 	�
E �� 	�
 +�V�¦!� ����� ���	� �	
	�� &5 �U	��
E $
�L  �
�
	>  �!
 �	
	���� ���/ .%�� (') ����� ��%���  �!�0	M���  �!
������ +(?) �L$
���� (/) �L$
��� 	�5 + �!���
�

� ���/ &!�� (?) �L$
���� (/) �L$
��� ���	��� �	
	���� ���M!�	� ������� ���	��� ����! �! .pR�=� W��	! '�

� ���/ ,��(��K!�E ���/ .(?) �L$
���� (/) �L$
��� ��
�� �	�	��� 4��	��� �M�� ��
���� H���� �	

 �G�R��� &� ������� ����	���� �	�	���� ���M!�	� ������� ���	��� �	
	����)  .N	
�/  
......  

  


(L�+
�	) �YG� �7 (�� �����>  
�� �5 (') �����$
��� ������ P�	�L  �
! ���	� �	
	�� S/ ���� = X
E =E .	����� �%������ (?) � (/)  �!

 .�	��� �	��!�R� ��	!�  
 �	� &�-×,� ��( $
���� (') �����  �� ���	!�� �R�	����L .(?) � (�)  �!  

•  ��	�� (?) �L$
��� J�E  �KM��� (') ����� 2	�9,***  ����� .���� ����39  �
	
  �	�� ��D�
-×,�  .���!�� �V�	V 4��%/ J�E ��	
�	�  �KM��� ,�©� 

• �(L!��  (') ����� ?!
� K�� ��	�� (?) �L$
���  �9**  .���� ���� 
  

 &� J���  �39  �	�� ��D�  �
	
-×,� .�R�	���� N-5 �M� 	��� ����� ��I i�	�� S/  
  

A�+5
 #�B�5
� �	�C�
 �
����
�
  
 	� Q	��	I &0!�����	���� �	��%!� H��%! ������� ����� ���	�!�� ���	��� �#$
���  ���"����%��!����  J��

 ������!�� P�
$� ����.��� ��	����� ��	��� �	
�D� ��� �	������� ��!�!� .�	
�/ ����E k���D�� �R�	����
�� K
�� ����! &� �����(/) �L$
� �!
� .����
�� 	�!	���!� 	�.��/� &�	�� ������ 	���� +P�-� �(�F,7 ^��!  / ?(� +

 �VD� �G�/ 	�� &!��� �L$
��� ����	���� �	�	���� H��%! ����� �RM ������ 	�� ��	> &!�� �	
�D�  � �L$
���
 ������ 	���� +P�- J�� ��R� .���	��� �	
	���� &� 	�� 4�!���� i�	���� J��F,:  � �L$
��� ^��!  / ?(� +

�	�������  ����.��� ��	����� ���!���	� ����!��� ������ �	0��!�=� ���T�MD�  W��	! &� ������!�� P�
$�
 ���]� ��(���� ����� J�� �	5 ����! ����h� ?��!!  /  
�� 	�
D ��	5 �%	M� 	�� &!��� +���	�!�� ����E

�����K!� �	�>D� &0�!� .���	��� ���	��� �
��� �RM �	T�MD� �  ����	��� ������� ����� ���	�!�� ���	��� 
�#$
���  ���"����%��!���� �
��� ������! P�
$� �	
�/ ��� �	�����  � Y	���� .  
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��  	
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 �-E 	�� �
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 �������� -	M!� &� �
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�T�MD� �
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�$��  H��� 4�
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 &� ��%�� ��
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! �=	��� Z�� &�� .�L$
��� ����!��
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 �L$
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=� �����  �
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 I	� 2�� ����Y ��: (1) �)��	�
 H1 8�
>
 M��C��
 �)�� 
73 :�F�G	 
 ���!�
 %>� 8�
!
 M"��
����-�,,E  I	�
�
 (1) �)��	�
 H1� �
��� ��� �0 "$�
��
 �0�	� H1 (1)

 ����� ���4�
 ����
 ;�!�3 .��C���  
  

 .[70 �����
 ��
�� "> ����_�
 I0�$
 #
 M����
��  
 

 /) �L$
���( 
���� ����  

?) �L$
���(  
���� ���� 

������E  7A*  :A* 
�	������ ���
! )3**(  )3F*( 
^���� &�	�(E 3A*  3:* 

�Md �M� A*  9** 
�����E 4��	�� )9**(  )A*( 
,�K�! 4��	�� )A*(  )3*( 

����0�� ��> ^���� )A*   3�* 
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	� #$��
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 �����
 ��
�� 2�� ���$3- 
/ OK(��  

 W��	!� 	�
 �(����� &�	��� K
���� �	
	��9 �
	
&
	V��   -×,� 
 /) �L$
���( ?) �L$
���(   
 ���!���� ������ 

���� ���� 
���	��� ������ 
���� ���� 

�(��� �R���! 
���� ���� 

 �(��� 
���� ���� 

���/     
�����!� ��I ���/     

���$��   9**(/) 9** 
&
	�� 9,*** :**  9,:** 

�	�V!�E (?) �L$
��� &� �**  )�**( B 
 9,�** :**  9,F** 

�����!� ���/     
 �KM� )** 9**  3** 

���	(! �
��� ��-  8** 3**  :** 
��
  A** 9A*  7A* 
 9,9** AA*  9,7A* 

���D� &�	�(E 3,*** 9,)A* )F**( 3,8A* 
     

��� ��
���� H�����K!��	     
��
���� H���     

�	��� '/� ���/ F** 7** )7**( F** 
 Y	��D��	��!���� 9,8** )** ))**( 9,8** 

 ),)** F**  ),)** 
����K!������!��� �	     
����K!����	(!�� �	 F** 8A*  9,)A* 
 F** 8A*  9,)A* 

��� ��
���� H��� &�	�(E��K!��	 3,*** 9,)A* )F**( 3,8A* 
 

)/ (  :���$�� ����� 
 ����� ���$9**  = ���� �����	�!�E  X!��> 2�����** ��� �>	
 ���� ����	��� ���D� 

 �"�	���� (?) �L$
��� &� ���!
���F**  .���� ����  
���	��� ���D�  �"�	���� (?) ������ &� ���!
���F**  �����	� ���!
��� ���D� = ���� ����
 �"�	���� ���	���9,)A* �� �>	
 ���� ������K!� �"�	���� ���	��� �����	� ���	(!�� �	8A*  ����

� .���  
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 ����
	� #$��
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K ;b$�
  
 ]���
� �	B �$	�	�
 "��	�
 bB�	�
 ������E-  I�1 H���B-×,� 

 /) �L$
���(  ?) �L$
���(   
 ���!���� ������   ���!���� ������  �(��� �R���!  �(���  
  ���� ���� 

���/      
�����!� ��I ���/      

���$��    �*(/) �* 
&
	�� �A*  7:*  9,7)* 

�	�V!�E �?) �L$
��� &( �**   )�**( B 
 9,FA*  7:*  9,:9* 

�����!� ���/      
 �KM� 9A*  9)*  ):* 

���	(! �
��� ��-  3**  3A*  7A* 
��
  9,*A*  A**  9,AA* 
 9,A**  �:*  ),8:* 

���D� &�	�(E 3,3A*  9,78* )F9*( 8,9F* 
��� ��
���� H�����K!��	      

��
���� H���      
�	��� '/� ���/ F**  7** )7**( F** 
�	��!���� Y	��D�  9,7A*  A�* ))9*((?)  ),*3* 

 ),8A*  9,9�*  ),F3* 
����K!������!��� �	      
����K!����	(!�� �	 �**  8A*  9,3A* 
 �**  8A*  9,3A* 

��� ��
���� H��� &�	�(E��K!��	 3,3A*  9,78* )F9*( 8,9F* 
(/)  �$�� �����:��  

 ����� ���$�* �� W��	!� ���$�� = ���� ����PR�!�  �"�	���9**  i�	��� �
��!��� O	�%�� �>	
 ���� ����9* 
 S/) ���� �����9**  ���� ����÷ 9* .(���
�  

)? (  �	��!���� Y	��D� ����! 
)9*  ����! = ���� ����)** �� W��	!� ���� ����PR�!�  ����� ���$ O	�%E �.�K9* ���� .���� �  

 �	�� ������ ��	$�� �M���  	��-×,� :  

 

 /) �L$
���( 
���� ���� 

?) �L$
���(  
���� ���� 

O	�%E ���$�� 
���� ���� 

�(��� 
���� ���� 

������E 7A*  :A*  9,8** 
�	������ ���
! )3**( )3F*(  )7F*( 
^���� &�	�(E 3A* 3:*  :)* 

�Md �M� A* 9**  9A* 
�����E 4��	�� )9**( )A*( )9*( )97*( 
,�K�! 4��	�� )A*( )3*(  )F*( 

����0�� ��> ^���� )A* 3�* )9*( 73* 
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 ����
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 )�+�� ,�-,.,(  

 �����
 ��
��, 
 �	��� �RM .	���� �%��!� (?) �L$
��� �	� '/� ���/ ,��( (/) �L$
��� P��!-×,� �R�	���� ���� +

 :����(��� �M�� ���	!��  
*9  �	� &�-×,�  �KM��� (?) �L$
��� ��	� + ��	�� (/) �L$
��� J�E9*,***  ��(� .Q���
 ���� ����

 N����� ����0�� ��> Q	��� (?) �L$
���),***  W��	!� .�R�	���� N-5  � ���� ����39  ��/  �
	

-×,� �� +,�!  :�V�	V 4��%D  �KM��� �-5  � yS/ (/) �L$
��� 

���!���� ������ ��(� �%���� ���	���� �R(��� &� ���	!��  �	��� �RM (?) �L$
���� (/) �L$
���
-×,� :���	���� ?	��� 

/) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 
���/ u �KM��� 9*,***  
���/ u��
   9*,*** 

   
?) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 

���/ u��
  9*,***  
�M�u������E ,�� ,��  �  9*,*** 

�	�������u�	������ ���
! F,***  
���/ u �KM���  F,*** 

�	�������u�M��� ����0  8**  
��K!�Eu���	��� ����0��   8** 

 

*)  W��	!�9  &
	V��  �
	
9×)* ��	�� (/) �L$
��� J�E  �KM��� (?) �L$
��� ��	� +)*,***  ����
 (/) �L$
��� �R(� &� ���!����  �KM��� ���> �
	
 .(S��
 ,��) ����9,7**  .���� ��������� 

39  ��/  �
	
9×)* + �
	
) �L$
���? (  �KM��� �-5 4�
 ��	� �>�V�	V 4��%D  ��	��9,)** 
.Q���
 ���� ���� 

���!���� ������ ��(�  �%���� ���	���� �R(��� &� ���	!�� �	��� �RM (?) �L$
���� (/) �L$
���
9×)* �	���� ?	����R: 

/) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 
9 �
	
  &
	V�� 9×)*   

���/ u��
   ),***  
�M� B ������E ,�� ,��  �  ),*** 

�	�������u�	������ ���
! 9,7**  
���/ u �KM���  9,7** 

�	�������u�M��� ����0 F*  
��K!�Eu���	��� ����0��  F* 
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?) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 
9   �
	
&
	V�� 9×)*   

���/ u �KM���  ),***  
���/ u��
   ),*** 

   
 �RM 9×)*   
���/ u��
  9,)**  
�M�u������E ,�� ,��  �  9,)** 

�	�������u�	������ ���
! 9,***  
���/ u �KM���  9,*** 

�	�������u�M��� ����0 8*  
��K!�Eu���	��� ����0��  8* 

  

*3  W��	!�9  &
	V��  �
	
9×)*J�E J
�� (?) �L$
��� ��	� +  ��	�� (/) �L$
���9**,***  ���� ����
 ���!���� J
���� ���> �
	
 .Q���
F*,***  ����� J
���� (/) �L$
��� P��!�! .���� ����A Q	��
� %
 W��	!� .��	V�� %���� '	�/ J��9  &
	V��  �
	
9×)* +.���� J
���� ����!��� ������ ���> 

� �R(��� &� ���	!�� ���!���� ������ ��(� �%���� ���	��� �	��� �RM (?) �L$
���� (/) �L$
���
9×)* :�R�	���� ?	��� 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

/) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 
9   �
	
&
	V�� 9×)*   

���/ u�������� ,
	����� �	
�!���� 9**,***  
���/ u��
   9**,*** 
39 ��/  �
	
 )×)*   

�	�������uPR�!�E  A,***  
���/ u	
�!������������ ,
	����� �  A,*** 
���/ u�
��� �M� ����0 9,***  
�M�u����0   9,*** 
   

?) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 
9   �
	
&
	V�� 9×)*   

���/ u��
  9**,***  
���/ u�������� ,
	����� �	
�!����  F*,*** 
�M�u,��  � H��!� ^�� �������� ,
	����� �	
�!����  )*,*** 

�	�������u�M��� ����0 8,***  
��K!�Eu���	��� ����0��  8,*** 
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*8    �	� &�9×)* �L$
��� ���!	� (/) �L$
��� ����/ .(?) �L$
��� ?!
� K�� (/) �L$
��� ��(/ +
 i���� (?)A,***  W��	!� .�
��� ���� ����39  ��/  �
	
9×)*����� (?) �L$
��� ,��! �� + i

 .���!	��	� �	M�� H�!����  
 �%���� ���	���� �R(��� &� ���	!�� ���!���� ������ ��(� �	��� �RM (?) �L$
���� (/) �L$
���

9×)* ��	���� ?	����: 
  

 
 

*A  

   ��/  �
	
 ��$ &�9×)* ���/ Y	��/ ����� (?) �L$
��� �
��/ + �"��A*,***   � ���� ����
�� ��� 	� 	��	��/PR�!� .  

 �%���� ���	���� �R(��� &� ���	!�� ���!���� ������ ��(� ��$ �RM (?) �L$
���� (/) �L$
���
 ��/  �
	
9×)* :���	���� ?	��� 

  
 
 
 
 
 
 

  
:K���	�
  

 ����� �����0�� c���� �R���! ����E ?��%� +NR�/ ��0���� �
�$�� �M�� �R�	���	� ��!� 	���
 W��	!� ����(��� ������� ���	��� �	
	����39  ��/  �
	
9×)*  .�R���!�� N-5 ?	��/ ^�0�!�  

  

/) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 
���/ u���	(! �
��� ��- A,***  
�M�u&��"$! �	(�E ��� 

�	�������u�M��� ����0 
��K!�Eu����	��� ����0�  

  
9,*** 

A,***  
 

9,***  
   

?) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 
�	�������u&��"$! �	(�E ��� A,***   

��K!�Eu���	(! �
.�� ��- 
�M�u�M��� ����0 

���/ u�
��� �M� ����0 

  
  

9,*** 

A,***  
9,*** 

/) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 
���/ u��
  A*,***   
 �M�B ���/ Y	��/  A*,*** 

   
?) �L$
���( ���� ���� ���� ���� 

��
���� H���u�	��!���� Y	��D� A*,***  
���/ u��
   A*,*** 
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 �5 H�%��� �M��� ����0 ����  / Z�!��)* ,0	M ���D� ,��  � H��!��� �M��� ��	
  /� +%
�� �	����� 	��� 	�� ���
!��� �	������� ,��(  /� ����0��PR�!�  �	��� '/� O��$ '��  
�) S�
���

 .����0�� Z��ID 2	%!>R� ���	> (&��D�  
  

��!�� .���D� Y	��/ J�� �M��� ����0 �5	(! +%�  
 

 �����
 ��
�� 2�� ���$3, 
9. �(����� �R���!�� ����� ����%��� ������ ���	��� �	
	���� &� �&5 ��!��� ��	�
: 

 ���� ���� ���� ���� 
�M�u������E ,�� ,��  � 9*,***  

�	�������u�	������ ���
!  F,**** 
���/ u �KM���  ),*** 
���/ u��(1� ����0   8**  

�	�������u�M��� ����0   8** 
.���!��� ����0�� �V/� ����(��� �M�� ,���� ,�� O	"��  

  

����(��� �G
 ��(�  �� .����(��� �M��  �KM��� ,�� �V/ NR�/ �R���!�� &"�! S/ P�!$� �� +
�� �	
	���� &� �	���� Z��  
�� = P�-� ���	���� &� &(�	M 4�% .������� ���	�  

  

 i�	��� H����),***  	�!R(� &� (/) �L$
��� ��>  � X� 4�!����  �KM��� i���  �� ���� ����
) ��	M��9*,*** ) ������� ���	��� �	
	���� &� X� 4�!���� i������ (���� ����F,***  ����

 2	%!>R� ��	> �>1� H�� �5 (���� ����� ,(��))� �M��� ����0E S�1�� ( &���0 ��/ J�
 N����� �(1�8**  S/) ���� ����)* × %),*** � (���� ����Z	�M
E  �	����� &� ��	��

 �!�� �>1��� H���� �-5 '
�
� +QR��!�� k�	V 4�%�  �KM��� ����(��� ,��! 	��
� .�M��� ����0
�� ��	�
�	�4��!� � ^���	� �%�
�� N-5 �
� 4�w!�v�� .���!��� ����0�� �	������ i�	��),*** 

 .���� ����  
 

).  �(����� �R���!�� ����� ����%��� ������ ���	��� �	
	���� &� �&5 ��!��� ��	�
: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ���� ���� ���� ���� 
�M�u������E ,�� ,��  � ),***  

�	�������u�	������ ���
!   9,F** 
���/ u �KM���  )** 
���/ u��(1� ����0  8*  

�	�������u�M��� ����0  8* 
.���!��� ����0�� �V/� ����(��� �M�� ,���� ,�� O	"�� 
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	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

 �-�� ��!� 	��� ����	���� 	��!R(� &� (?) �L$
���� (/) �L$
��� 	�!�(� &!�� �	������ &�	�(E i��
  �KM���3,)**  �"�	��� (/) �L$
��� ������E S/) ���� ����),***  �L$
��� ������E� ���� ����

 (?) �"�	���9,)**  ��(�	M 4��%D 2	����  �KM��� �-5  � ����(��� �	���� �"��� (���� ����
9,)**  .���� ����  

  

 ��!� 	��� ����	���� 	��!R(� &� (?) �L$
���� (/) �L$
��� 	�!�(� &!�� �	������ ���
! &�	�(E i��
  �KM��� �-��),7** � (/) �L$
��� �	���� ���
! S/) ���� ���� �"�	��9,7**  ���
!� ���� ����

 �"�	��� (?) �L$
��� �	����9,***  ����(��� �	���� ���
! �"��� .(���� ����F**  ���� ����
 S/)A*  � %9,7**  ���� ����–  ���
!PR�!�E  .(�������  �KM���  

  

 i�	���  �KM��� ����! '
��)**  ���
 ���� ����KM� ,��  � H��!��� Y���� &�	�(E = ����  �
  � H��!��� ��I �
�$�� �M�� ^���� S/) ��!��� ��	�
 &� ����(���  �KM� &� ��(�� ��K�

 .(k�	V 4�%� 2	����  �KM���  
  

 ,>���  �KM��� ���!���� ������ Z�M
!)**  +&�	!�	�� .���� ���� ����0�� ���/ ��(�! ?(�
 �"�	��� ��(1���8* �� �VD� ,� c���� �
� ���� ���� &�	�(E i��� .�M��� ����0 �	������ ��	��

 �-�� ��!� 	��� ����	���� 	��!R(� &� (?) �L$
���� (/) �L$
��� 	�!�(� &!�� ����0�� �	�����
  �KM���9)* ) ���� ����F*  + ���� ����8*  ����(��� �	
	�� &� ^���� i���� .(���� ����

  �KM��	� ��!� 	��� ���	���8** ) ���� ���� S/9,)**  �>	
 ���� ����F**  	�/ .(���� ����
 ���
� ����0��)* i��!� ^���� �-5  � %F*  �M���  	�� &� 	��� 4�!���� ����0�� &5� +���� ����

 .�-5 c���� ����! ���  �KM��� �-�� ��!� 	��� ����(��� ������ ��	$��  
 

3. �(����� �R���!�� ����� ����%��� �� ���	��� �	
	���������  &5 ��!��� ��	�
 &�: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

��� ���!���� ������ &� ��	�K�� �R���!�� &"�! ����(��� �M�� �	������ ���� ���!����� J
�
)9**,***  (?) �L$
��� &� J
���� ����D� ���!���� ������  � J��/ &5 &!��� (���� ����
)F*,***  O	"�E  D� .J
����  � ��M!�� �(�!
 (?) �L$
��� &� X� 4�!���� ^����� (���� ����

!��> Z�M� J
���� ����! �
� �
�$�� �M�� ^���� �	����� ����! Q	0�/ ?(�� +���!���� X

 ���� ���� ���� ���� 
�M�u,��  � H��!� ^��  ,
	����� �	
�!����

��������  )*,***  
���/ u�������� ,
	����� �	
�!����  )*,*** 
���/ u�������� ,
	����� �	
�!���� 9,***  

�	�������uPR�!�E   9,*** 
���/ u��(1� ����0  8,***  

�	�������u�M��� ����0  8,*** 
�M�u����0   )**  

���/ u��(1� ����0    )** 
O	"�� �� ^���� H��!� ����(��� �M��,��  � � ,
	����� �	
�!���� 4��	��� �������
��PR�!� .���!��� ����0�� �	Vd� 	��� 4�!���� ���	0��  



����
 �� . ���!�	�
� ����	�
 ����	�
 �������
 
  

����	 �����	�
 ������
 �
��� �����
�
 ����	�
 :���	 ������
 �����	��           9*9  
������
 �
��� �����
�
 ����	�
 ����	�� ������
 ����
	� #$��
 )�+�� ,�-,.,(  

��PR�!� i���� (/) �L$
��� ���!�� .A,***  �	�����
 ���� ����PR�!�E  ������ J�� aO	
�
 i���� ���!����9**,***  �	����� 	�/ .�
�$�� �M�� ^���� �0! ���� ����PR�!�E  ����(���

 i��!�8,*** ��� Q���$ �$� &
V=� ��!�� ���� ���� �
�� ���	9×)*  ����D� ���!���� ������ S/)
 i�����F*,***  ���
� ����0� ���� ����A ���	��� �	
	����  � O	"��� ?(� +X��� aO	
�� .(%

 �������9,*** ��) ���� ����PR�!�  i�	��� (/) �L$
��� ��>  � X� 4�!����A,***  ���� ����
 �>	
PR�!�E  i�	��� ����(���8,*** ��� .(���� �  

  

) ��(1��� ����0�� ��/ ��(�! c���� �
� ?(�9,***  J�� ��	���� �VD� ,� (���� ����
�� �(�!
 �M��� ����0 �	�����Z	�M
  i�	���)*,***  .J
���� ���!���� ������ &� ���� ����  

  

��Z	�M
 �� �	����� &�PR�!� )9,*** (��� ���> &� ���	���� ��	�K��� (���� ���� ����
�� �(�!
) ���!����Z	�M
  �	����� &�PR�!�E  	��� �>1� H�� J�E S�1� J
���� (����(���

 i��! ����0� ��!�)**  S/) ���� ����9,***  ���� ���� ×)* Zw�wM¦! +X��� aO	
�� .(%
 4x�w!q�v�� ����(��� ������� ���	��� �	
	���� &� ����0�� �	����� Z��M!���� ����0��1��(\ 

 ��(1��� ����0�� ��D &.K(�� '	
�
=� X
D ��(1��� ����0�� ���/ &� Z��M!
 �-�� 4x�w!q�v��
 �"�	���8,*** .�(����� �R���!�� N-5 &� ��
-��� ���� ����  

  

8. �(����� �R���!�� ����� ����%��� ������� ���	��� �	
	���� &5 ��!��� ��	�
 &�: 
 

 ���� ���� ���� ���� 
�K!�E� B ���	(! �
.�� ��- A,***   

���/ B ���	(! �
��� ��-  A,*** 
�M� B &��"$! �	(�E ��� A,***  

�	������� B &��"$! �	(�E ���  A,*** 
O	"��  ����� �	(���&��"$! ����(��� �M��. 

  

��(���� ����"$!�� �	(��� ����� ��	M�� ���!���� ������ ,��( �(����� �R���!�� &"�!  �L$
��� ��>  �
 .k�	V 4�%� ���M ���! �� X
D (?) �L$
���� (/) ���	(! �
��� ��- 	���� �/ ����(��� �(�� =

 S���0��  �� .�	����� �/ ��(�	M ������E 	���� �/ 	�� '��� \���	(! �
.�� ��- �/ ��(�	M
�
�  	�0M!� ��%
��� '�
 &�  R���  �!L$
��� 	!�
  D ����0�� ����! ������ .����0�� �.� '

 .������� ���	��� �	
	���� &� Z���� 	�0�� Z��! ������� ����	����  �!L$
��� �R(� &� ��(����  
 

A. �(����� �R���!�� ����� ����%��� ������� ���	��� �	
	���� &5 ��!��� ��	�
 &�: 
 

 ���� ���� ���� ���� 
 �M�– ���D� Y	��/ A*,***  

�
���� H���� B �	��!���� Y	��D�  A*,*** 
 

 .���/ Y	��/ ������E H��!! ��� ���/ Y	��/ ,��! �� +����(��� �G
 ��(�  �  


