ZINSLAND

RISIKOHINWEISE

Bei dem Darlehensvertrag handelt es sich um ein Darlehen mit
einem sogenannten qualifizierten Rangriicktritt (siehe naher
Ziffer 1 der Allgemeinen Darlehensbedingungen). Samtliche An-
spruche des Darlehensgebers aus dem Darlehensvertrag - inshe-
sondere die Anspriiche auf Riickzahlung des Darlehenshetrags und
auf Zahlung der Zinsen - (,Nachrangforderungen®) konnen
gegentiber dem Darlehensnehmer nicht geltend gemacht werden,
wenn dies fur den Darlehensnehmer einen Insolvenzgrund herbei-
fiihren wiirde. Die Nachrangforderungen des Darlehensgebers
treten auBBerdem im Falle der Durchfiihrung eines Liquidationsver-
fahrens und im Falle einer Insolvenz des Darlehensnehmers

im Rang gegenuber samtlichen gegenwartigen und kiinftigen

Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger des Darlehensneh-

mers zuriick, das heiBt, der Darlehensgeber wird mit seinen

Forderungen zwar vor den Gesellschaftern, aber erst nach vollstan-

diger und endgultiger Befriedigung samtlicher anderer Glaubiger
des Darlehensnehmers (mit Ausnahme anderer Rangrticktritts-
glaubiger) berticksichtigt.

Der Darlehensgeber tragt daher ein (mit-) unternehmerisches
Risiko, das hoher ist als das Risiko eines regularen Fremdkapital-
gebers. Der Darlehensgeber wird dabei nicht selbst Gesellschafter
des Darlehensnehmers und erwirbt keine Gesellschafterrechte. Es
handelt sich nicht um eine sogenannte mindelsichere Beteiligung,
sondern um eine unternehmerische Beteiligung mit eigenkapital-
ahnlicher Haftungsfunktion. Es besteht das Risiko eines
Totalverlusts des investierten Kapitals und der Zinsen.
Die Darlehensvergabe ist nur fir Investoren geeignet, die einen
entstehenden Verlust bis zum Totalverlust ihrer Kapitalanlage
hinnehmen konnten. Das Darlehen ist nicht zur Altersvorsorge
geeignet. Das Risiko einer Nachschusspflicht oder einer sonstigen
Haftung, die uber den Betrag des eingesetzten Darlehenskapitals
hinausgeht, besteht dagegen nicht.

Der Darlehensgeber tragt das Risiko einer nachteiligen Ge-
schaftsentwicklung des Darlehensnehmers. Das geplante
Immobilien-Projekt konnte komplexer sein als erwartet. Es
konnten unerwartete und/oder hohere Risiken auftreten und/
oder Geschaftsprozesse mit mehr Aufwand und Kosten verbunden
sein als erwartet. Es konnten Planungsfehler zutage treten oder
Vertragspartner des Darlehensnehmers mangelhafte Leistungen
erbringen. Erforderliche Genehmigungen konnten nicht erteilt
werden. Es konnten unbekannte Umweltrisiken oder Altlasten

bestehen. Es konnte zu Verzogerungen im geplanten Projektablauf
und/oder zu Problemen bei der Erzielung von Verkaufserlosen
in der geplanten Hohe oder zum geplanten Zeitpunkt kommen.
Der Versicherungsschutz konnte sich als nicht ausreichend er-
weisen. Die rechtlichen Anforderungen konnten sich verandern
und dadurch kannten Anderungen oder zusatzliche MaBnahmen
im Zusammenhang mit dem Projekt erforderlich werden, was zu
Mehrkosten und/oder zeitlichen Verzogerungen fiihren konnte.
Beim Verkauf der Immobilie konnten Gewahrleistungsansprii-
che geltend gemacht werden, ohne dass der Darlehensnehmer
Regressanspriiche gegen Dritte durchsetzen kann.

Diese und/oder weitere Risiken konnten sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Darlehensnehmers
auswirken. Dem Darlehensnehmer konnten infolgedessen in Zu-
kunft nicht die erforderlichen Mittel zur Verfligung stehen, um die
Zinsforderungen zu erfillen und das eingesetzte Darlehenskapital
zuriickzuzahlen.

Bisherige Markt- oder Geschaftsentwicklungen sind keine Grund-
lage oder Indikator fur zukunftige Entwicklungen.

Der Darlehensnehmer wird moglicherweise weitere Fremdkapi-
talfinanzierungen in Anspruch nehmen und daher Verpflichtun-
gen eingehen, die gegentber den Forderungen der Darlehensgeber
vorrangig zu bedienen sind.

Die Darlehensvertrage sind mit einer Mindestvertragslauf-
zeit versehen. Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung durch den
Darlehensgeber ist nicht vorgesehen. Derzeit existiert kein liquider
sekundarer Markt fiir die auf der Plattform abgeschlossenen Dar-
lehensvertrage. Das investierte Kapital kann daher bis zum Ablauf
der Mindestvertragslaufzeit gebunden sein.

Dem Darlehensgeber konnen im Einzelfall in Abhangigkeit
von den individuellen Umstanden weitere Vermagens-
nachteile entstehen, z.B. aufgrund von Steuernachzahlungen.
Wenn der Darlehensgeber die Darlehenssumme fremdfinanziert,
kann es tber den Verlust des investierten Kapitals hinaus zur Ge-
fahrdung des weiteren Vermogens des Darlehensgebers kommen,
da die aufgenommenen Fremdmittel einschlieBlich der verbun-
denen Auslagen trotz eines moglichen Verlusts des investierten
Kapitals weiterhin zurtickzufiihren waren.



ZINSLAND

Die Investition in die tiber die Plattform vermittelten Darlehensver-
trage sollte aufgrund der Risikostruktur nur als ein Baustein eines
diversifizierten Anlageportfolios betrachtet werden. Grundsatzlich
gilt: Je hoher die Rendite oder der Ertrag, desto grol3er das Risiko
eines Verlusts. Durch eine Aufteilung des investierten Kapitals auf
mehrere Anlageklassen und Projekte kann eine bessere Risiko-
streuung erreicht werden.

Hinweis: Der Plattformbetreiber nimmt im Vorfeld des
Einstellens eines Projekts auf der Plattform lediglich eine
Priifung nach formalen Kriterien vor. Das Einstellen auf der
Plattform stellt keine Investitionsempfehlung dar. Der Platt-
formbetreiber beurteilt nicht die Bonitat des Projektinhabers
und iiberpriift nicht die von diesem zur Verfiigung gestellten
Informationen auf ihren Wahrheitsgehalt, ihre Vollstandigkeit
oder ihre Aktualitat.

Das Projektprofil und die Projektbeschreibung auf der Platt-
form erheben nicht den Anspruch, alle Informationen zu
enthalten, die fiir die Beurteilung der angebotenen Anlage er-
forderlich sind. Investoren sollten die Moglichkeit nutzen, dem
Darlehensnehmer iiber die Plattform Fragen zu stellen, sich
aus unabhangigen Quellen zu informieren und fachkundige
Beratung einzuholen, wenn sie unsicher sind, ob sie diesen
Darlehensvertrag abschlieBen sollten.



